SC SEA SRL

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2003

(toate sumele sunt exprimate in Lei (RON), daca nu este specificat altfel)

UNISEM SA

POLITICI CONTABILE SI NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)


1     ACTIVE IMOBILIZATE (continuare) 

In anul 2009 au fost scoase prin casare mijloace fixe in valoare de 77.069 lei, datorita uzurii fizice, nu mai puteau fi folosite iar repararea lor era ineficienta economic. Scoaterea din evidenta s-a facut cu aprobarea Consiliului de Administratie prin casare sau vanzare in functie de starea mijloacelor fixe.
Pentru avansurile acordate furnizorilor pentru investitii s-a constituit o ajustare de deprecire in valoare de 240307 lei datorita litigiului cu Sunset Trade reprezentand avans pentru achizitia unei masini de ambalat.
Au fost vândute mijloace fixe cu o valoare de inventar de 228.683 lei, veniturile din vanzare fiind in suma de  139.678  lei.  

c) Alte active imobilizate

	Cost
	
	31 decembrie 2008
	
	Cresteri
	
	Reduceri
	
	Transferuri
	
	31 decembrie 2009

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Actiuni detinute la entitati afiliate
	
	189.000
	
	
	
	
	
	
	
	189.000

	Alte titluri de participare
	
	22.737
	
	
	
	
	
	
	
	22.737

	Alte creante imobilizate
	
	122.748
	
	10
	
	6.894
	
	
	
	115.864

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	334.485
	
	
	
	
	
	
	
	327.601


Alte creante imobilizate cuprind garantii referitoare la contractele de inchiriere incheiate de Societate, precum si cautiunea depusa la Inalta Curte de Casatie in procesul intentat de Legume Fructe SA Suceava (80.000 lei). 

Pozitia alte titluri de participare include actiuni detinute la Raiffeisen Bank si Piata de Gross.

Societatea deţine 49.52 % din capitalul social al SC UNIGARDEN SRL. Aportul în valoare de 189.000 lei îl reprezintă proprietatea imobiliară amplasată în comuna Ciolpani.

2     PROVIZIOANE

	
	
	31 decembrie 2008
	
	Cresteri de provizioane
	
	Anulari de provizioane 
	
	31 decembrie 2009

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
	
	5.357
	
	54.238
	
	19.124
	
	40.471

	Total
	
	5.357
	
	54.238
	
	19.124
	
	40.471


Provizionele prezentate la 31 decembrie 2009 cuprind o estimare a costului valorii ramase neamortizate aferente contractului de vanzare in rate incheiat cu Total Semplant  cu clauza de transferare a dreptului de prorietate asupra bunurilor imobile dupa achitarea integrala a valorii contractului pentru suma de 28951 lei, iar diferenta de 11520 lei o estimare de redeventelor aferente anului 2009 si nefacturate la data bilantului.
3     REPARTIZAREA PROFITULUI
	 Repartizarea profitului
	
	31 decembrie 2008
	
	31 decembrie 2009

	Profit net de repartizat
	
	121.155
	
	(1.002.535)

	 - rezerve legale
	
	11.035
	
	

	- alte rezerve pentru cresterea surselor proprii de finantare
	
	110.120
	
	


4    ANALIZA REZULTATULUI DE EXPLOATARE

	
	
	31 Decembrie
	
	31 Decembrie

	
	
	2008
	
	2009

	
	
	
	
	

	1
	Cifra de afaceri neta
	38.212.839
	
	34.425.456

	2
	Costul bunurilor vandute si al serviciilor prestate (3+4+5) 

	32.891.357
	
	31.552.998

	3
	Cheltuielile activitatii de baza 
	30.470.557
	
	29.633.096

	4
	Cheltuielile activitatiilor auxiliare
	-
	
	-

	5
	Cheltuielile indirecte de productie
	2.420.800
	
	1.919.902

	6
	Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (1-2)
	5.321.482
	
	2.872.458

	7
	Cheltuielile de desfacere
	4.250.800
	
	1.771.064

	8
	Cheltuieli generale de administratie
	1.825.400
	
	1.401.609

	9
	Alte cheltuieli de exploatare
	401.959
	
	1.249.776

	10
	Alte venituri din exploatare
	1.284.779
	
	470.536

	
	
	
	
	

	11
	Rezultatul din exploatare (6-7-8+9+10)
	128.102
	
	(1.079.455)


Costul bunurilor vândute şi al serviciilor prestate cuprinde cheltuieli directe cu salariile şi contribuţiile sociale ale personalului cât şi o cotă parte din cheltuielile indirecte de producţie aferente bunurilor vândute şi serviciilor prestate (salarii, amortizare, chirii, energie, apa, etc). 

5
SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

CREANTE 

Un detaliu al soldului creantelor dupa natura la data de 31 decembrie 2008 si 2009 este prezentat in tabelul urmator:

	Lei (RON)
	31 decembrie
	
	31 decembrie

	
	2008
	
	2009

	Creante comerciale
	
	
	

	
	
	
	

	Furnizori-debitori pentru prestari de servicii
	425
	
	141.425

	Clienti
	3.987.118
	
	3.893.296

	Ajustari de valoare pentru clienti incerti 
	(1.161.189)
	
	(638.737)

	Total creante comerciale
	2.826.354
	
	3.395.984

	
	
	
	

	TVA de recuperat
	93.705
	
	57.538

	Impozit pe profit de recuperat
	313.587
	
	302.587

	TVA neexigibila
	65.640
	
	43.832

	Debitori diversi
	828.148
	
	1.202.725

	Alte creante
	221.457
	
	219.172

	Total alte creante
	1.522.537
	
	1.825.854

	
	
	
	

	Total
	4.348.891
	
	5.221.838


Creanţele sunt evaluate la valoarea estimată a fi recuperabilă, după ce s-au constuituit  provizioane pentru creanţe îndoielnice. Pentru clienţii incerţi s-a făcut o estimare bazată pe analiza tuturor sumelor restante aflate în sold la sfârşitul anului.  La 31 decembrie 2009 Societatea a înregistrat provizioane pentru deprecierea creanţelor-clienţi incerţi în sumă de 142.137 lei, conform Hotărârii Consiliului de Administraţie.
Creanţele din debitori diverşi  în sumă de 1.202.725 lei sunt generate în proporţie de 82,20 % de vânzărea cu plata in rate a productiei neterminate de la ferma Inand.
DATORII

	Lei (RON)
	31 decembrie
	
	31 decembrie

	
	2008
	
	2009

	
	
	
	

	Furnizori 
	2.597.118
	
	1.515.738

	Furnizori de imobilizari
	36.276
	
	30.068

	Furnizori facturi nesosite
	600.037
	
	663.651

	Total datorii comerciale
	3.233.431
	
	2.209.457

	
	
	
	

	Credite bancare pe termen scurt
	183.547
	
	227.557

	Leasing financiar – partea pe termen scurt
	14.902
	
	16.218

	Dividende de plata
	123.283
	
	122.630

	Salariati – remuneratii datorate si ajutoare materiale
	46.076
	
	161.270

	TVA de plata
	61.944
	
	44.183

	TVA neexigibila af. vanzarilor cu plata in rate
	88.310
	
	8.552

	Creditori diversi
	1.594.155
	
	1.451.700

	Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si alte datorii pentru asigurari sociale
	536.569
	
	370.820

	Avansuri incasate in contul comenzilor
	
	
	15.000

	Total alte datorii
	2.648.786
	
	2.417.930

	 Datorii  curente
	5.882.217
	
	4.627.387

	
	
	
	

	 Imprumuturi pe termen lung - partea scadenta pe termen lung
Leasing financiar- sucursala Suceava
	63.382
	
	47.465

	
	
	
	

	Total datorii 
	5.945.599
	
	4.674.852


6     PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE 

Prezentele situatii financiare sunt intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice 1752/2005 care prevede intocmirea situatiilor financiare anuale ale persoanelor juridice care intrunesc criteriile de marime, cuprinzand bilantul contabil, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu, situatia fluxurilor de trezorerie si note explicative la situatiile financiare anuale.

Aceste situatii financiare sunt responsabilitatea conducerii Societatii si sunt intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.1752/2005 (“OMF nr.1752/2005”) cu modificari ulterioare.

Principiile care au stat la baza intocmirii situatiilor financiare

a) Bazele intocmirii situatiilor financiare:

ORDINUL MINISTRULUI FINANTELOR PUBLICE NR.1752/2005 („REGLEMENTARI CONTABILE CONFORME CU DIRECTIVELE EUROPENE”)

Acest Ordin cuprinde Reglementari contabile conforme cu Directivele europene, si anume:

· Directiva a patra a Comunitatii Economice Europene 78/660/EEC din data  de 25 iulie 1978, cu modificarile si completarile ulterioare asa cum este prevazut in OMF.1752/2005;

· Directiva a saptea a Comunitatii Economice Europene 83/349/EEC din data de 13 iunie 1983 cu privire la situatiile financiare consolidate, cu modificarile si completarile ulterioare asa cum este prevazut in OMF nr.1752/2005.

OMF nr.1752/2005 este armonizat cu Direcivele europene IV si VII si difera de Standardele Internationale de Raportare Financiara. Ca urmare, aceste situatii financiare nu sunt in concordanta cu Standardele Internationale de Raportare financiara si nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementarile contabile si legale din Romania, si anume Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.1752/2005.

Bazele contabilizarii

Situatiile financiare au fost intocmite la costul istoric, precum si prin reevaluarea activelor monetare, de tipul creantelor si datoriilor exprimate in devize, inregistrate conform standardelor romane de contabilitate.

Inregistrarile contabile pe baza carora au fost intocmite aceste situatii financiare sunt efectuate in lei (“RON”) atat la cost istoric cat si la valoarea justa conform mentiunilor din politicile contabile ale Societatii si conform OMF 1752/2005.

Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei (“RON”) cu exceptia cazurilor in care nu este mentionata specific o alta moneda utilizata. Leul romanesc este convertibil in afara teritoriului Romaniei incepand din septembrie 2006.

Folosirea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMF cere ca managementul sa faca anumite estimari si prezumtii (pe baza datelor si informatiilor furnizate de serviciile de specialitate interne si/sau firme de specialitate) care afecteaza atat valoarea activelor si datoriilor si descrierea activelor si datoriilor potentiale la data intocmirii situatiilor financiare cat si valoarea veniturilor si cheltuielilor din timpul perioadei de raportare.  Conform OMF aceste estimari se revizuiesc periodic si, daca sunt necesare ajustari, acestea sunt inregistrate in contul de profit si pierdere in perioada cand ele devin cunoscute. Desi aceste estimari individuale prezinta un anume grad de incertitudine, efectul cumulat al acestuia asupra situatiilor financiare este considerat ca nesemnificativ.

Principiului continuitatii activitatii

Situatiile financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care presupune faptul ca unitatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a evalua aplicabilitatea acestei prezumitii, conducerea Societatii analizeaza previziunile referitoare la intrarile viitoare de numerar.

b) Conversii valutare

Elementele monetare exprimate in valuta (disponibilitati si alte elemente asimilate, cum sunt acreditivele si depozitele bancare, creante si datorii in valuta) sunt evaluate si raportate utilizand cursul de schimb comunicat de banca Nationala a Romaniei si valabil la data incheierii exercitiului financiar. Diferentele de curs valutar, favorabile si nefavorabile, intre cursul de la data inregistrarii creantelor sau datoriilor in valuta sau cursul la care au fost raportate in situatiile financiare anterioare si cursul de schimb de la data incheierii exercitiului financiar, se inregsitreaza, la venituri sau cheltuieli financiare dupa caz. Tranzactile realizate in valuta sunt transformate in lei la o rata de schimb valabila la data tranzactiei.

Ratele oficiale de schimb pentru anii incheiati la 31 decembrie 2008 si 31 decembrie 2009 au fost   1 EUR = 3.9852 RON si 1 USD = 2.8342 RON (31 decembrie 2008) si 1 EUR = 4.2282 RON si 1 USD = 2.9361 RON (31 decembrie 2009).
c) Mijloace fixe si amortizare

Activele imobilizate sunt active generatoare de beneficii economice viitoare si detinute pe o perioada mai mare de un an. Acestea sunt evaluate la costul initial (respectiv valoarea reevaluata,unde este cazul) redus cu ajustarile de valoare calculate pentru a amortiza valoarea acestor active, in mod sistematic de-a lungul duratelor de utilizare economica.

Costul initial al imobilizarilor corporale consta in pretul de achizitie, incluzand taxele de import sau taxele de achizitie nerecuperabile si orice costuri direct atribuibile aducerii activului la locul si in conditiile de functionare.
Mijloacele fixe din grupa “Constructii” au fost reevaluate la 31 decembrie 2008 stabilindu-se diferente din reevaluare in suma de 305.624 lei.
Cheltuielile survenite dupa ce mijlocul fix a fost pus in functiune, cum ar fi reparatiile si intretinerea si costurile administrative, sunt in mod normal inregistrate in contul de profit si pierdere in perioada in care au survenit. In situatia in care poate fi demonstrat ca aceste cheltuieli au avut ca rezultat o crestere in beneficiile economice viitoare asteptate a fi obtinute din utilizarea unui element de mijloace fixe peste standardele de performanta initial evaluate, cheltuiala este capitalizata ca si cost aditional.

Imobilizarile corporale care sunt casate sau retrase din functiune sunt eliminate din bilantul contabil impreuna cu amortizarea cumulata aferenta. Orice profit sau pierdere rezultata dintr-o astfel de operatiune este inclusa in contul de profit si pierdere.

In anul 2009 au fost scoase din evidenta mijloace fixe cu o valoare de înregistrare totală de 305.753  lei, din care 77.069 lei prin casare. Scoaterea din evidenta s-a facut  numai cu aprobarea Consiliului de Administratie fie prin casare sau vanzare în funcţie de starea mijloacelor fixe.şi în condiţiile legii.

Imobilizarile in curs includ costul constructiei, al imobilizarilor corporale si orice alte cheltuieli directe. Acestea nu se amortizeaza pe perioada de timp pana cand activele respective sunt finalizate si puse in functiune.

Amortizarea

Imobilizarile corporale si necorporale sunt amortizate prin metoda lineara, pe baza duratelor de viata utila estimate, din luna urmatoare punerii in functiune, in asa fel incat costul sa se diminueze pana la valoarea reziduala estimata pe durata de functionare considerata. 

Durata de utilizare economica este perioada in care un activ este prevazut a fi disponibil pentru utilizare de catre o entitate sau numarul unitatilor produse ce se estimeaza ca vor fi obtinute prin folosirea activului respectiv.

Principalele durate de viata utilizate la diferitele categorii de imobilizari corporale sunt:

	Categorie
	
	Ani

	Cladiri
	
	10- 50

	Instalatii si echipamente tehnologice
	
	3 –15 

	Mijloace de transport
	
	3 - 15

	Mobilier si alte echipamente de birou
	
	3 - 15


In conformitate cu prevederile HG 2139/2004 privind aprobarea Catalogul de clasificare şi a duratelor normale de funcţionare ale mijloacelor fixe, societatea a optat pentru aplicarea duratelor medii de funcţionare a mijloacelor fixe.

Orice crestere din reevaluarea imobilizarilor corporale este inclusa in capitalurile proprii la rezerve din reevaluare, cu exceptia cazurilor in care o astfel de crestere compenseaza o descrestere din reevaluare pentru acelasi activ, inregistrata anterior in contul de profit si pierderi, caz in care cresterea este inregistrata in contul de profit si pierderi la nivelul descresterii anterioare. O descrestere a valorii contabile a  cladirilor este inregistrata in contul de profit si pierderi in masura in care depaseste valoarea, daca este cazul a rezervei din reevaluare, privind reevaluarea anterioara a activului respectiv.

Amortizarea imobilizarilor corporale este inregistrata in contul de profit si pierderi. In cazul vanzarii sau al casarii ulterioare a imobilizarilor corporale reevaluate, surplusul din reevaluare ramas in rezerva din reevaluare este transferat direct in rezultatul reportat. Nu se face nici un transfer din rezerva din reevaluare la rezultatul reportat, decat in cazul in care activul este de recunoscut. Cu toate acestea, o parte din surplus poate fi transferata pe masura ce activul este folosit de catre entitate. In acest caz, valoarea surplusului transferat ar fi diferenta dintre amortizarea calculata pe baza valorii contabile reevaluate si valoarea amortizarii calculate pe baza costului initial al activului.

d) Imobilizarile necorporale

Costurile de dezvoltare pentru anumite proiecte specifice si cele legate de achizitia licentelor informatice sunt capitalizate si supuse amortizarii folosind metoda lineara, pe durata de viata utila, in general 3 ani. In cazul in care se considera necesar, valoarea contabila a fiecarei imobilizari necorporale se revizuieste anual si se ajusteaza prin diminuare permanenta a valorii.

Imobilizarile necorporale reprezentand programe informatice sunt evidentiate la valoarea de cumparare, mai putin amortizarea cumulata. Amortizarea este calculata utilizand metoda liniara pe baza unei durate estimate de functionare de 3 ani. 

La data fiecarui bilant contabil, Societatea revizuieste valoarea contabila a imobilizarilor sale corporale si necorporale pentru a determina valoarea pierderilor prin depreciere (daca exista). In cazul in care nu este posibil sa se estimeze valoarea recuperabila a unui activ, societatea estimeaza valoarea recuperabila de unitati generatoare de numerar carea ii apartine activul respectiv. In cazul in care se poate identifica o baza rezonabila si consecventa pentru alocare, activele societatii sunt de asemenea alocate unor unitati individuale generatoare de numerar sau sunt alocate celui mai mic grup de unitati generatoare de numerar pentru care se poate identifica o baza de alocare rezonabila si consecventa.

Valoarea recuperabila este cea mai mare dintre valoare reala, minus costurile de vanzare, si valoarea de utilizare. In evaluarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare de numerar estimate ca sunt aduse la valoarea curenta utilizand o rata de discount inainte de impozitare care reflecta evaluarile curente ale pietei privind valoarea temporara a banilor si riscurile specifice activului pentru care nu s-au facut ajustari ale estimarilor privind fluxurile viitoare de numerar.

In cazul in care valoarea recuperabila a unui activ (sau a unei entitati generatoare de numerar) este estimata la mai putin decat valoarea sa contabila, valoarea contabila a activului (a unitatii generatoare de numerar) este redusa la valoarea sa recuperabila. Pierderea din depreciere este recunoscuta imediat in contul de profit si pierderi, cu exceptia cazului in care activul este inregistrat la valoarea reevaluata, caz in care pierderea prin depreciere este tratata ca o descrestere din reevaluare.

In cazul in care o pierdere prin depreciere este reversata ulterior, valoarea contabila a activului ( a unitatii generatoare de numerar) creste pana la estimarea revizuita a valorii recuperabila, dar astfel incat valoarea crescuta sa nu depaseasca valoarea contabila care ar fi fost determinata daca nu s-ar fi recunoscut nici o pierdere prin depreciere pentru activul (unitatea generatoare de numerar) respectiv in anii anteriori. Stornarea unei pierderi prin depreciere este recunoscuta imediat in contul de profit si piederi, cu exceptia cazului in care activul respectiv este inregistrat la valoarea contabila, caz in care stornarea pierderii prin depreciere este tratata ca o crestere prin reevaluare.

e) Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la costul de achizitie sau costul de productie, dupa caz.

La intrarea in patrimoniu stocurile de natura materiilor prime, materialelor consumabile, obiectelor de inventar, marfurilor si ambalajelor sunt evaluate la costul de achizitie sau pret de intrare in valuta la rata de schimb in vigoare la data Declaratiei vamale de import (DVI) la care se adauga taxele vamale, comisioanele vamale platite si cheltuielile de transport-asigurare in cazul importurilor sau la data receptiei in cazul achizitiilor intracomunitare.

La iesirea din patrimoniu stocurile de natura materiilor prime, marfurilor si materialelor se evalueaza conform principiului primul intrat primul iesit (FIFO).

Valoarea neta realizabila se estimeaza pe baza pretului de vanzare practicat in cursul normal al activitatii din care se scad costurile necesare pentru finalizare si costurile de vanzare.

Stocurile de materii prime, materiale auxiliare, materiale consumabile, marfuri si productie in curs de executie, ambalaje, au fost evaluate si inregistrate in contabilitate in baza preturilor de achizitie, fiind inregistrate distinct diferentele de pret. Evidenta marfurilor s-a realizat la pretul de vanzare, inclusiv TVA, pentru cele din magazinele proprii si la pret de achizitie pentru cele din depozit.
Produsele finite si semifabricatele din productia proprie au fost evaluate la costul standard (prestabilit), eventualele diferente de pret fata de costul efectiv stabilit la finele perioadei de gestiune regasindu-se distinct in contul 348 ”Diferente de pret la produse “.

La nivelul societatii contabilitatea analitica a stocurilor s-a tinut cantitativ-valoric pe naturi de stocuri si locuri de pastrare, exceptie facand marfurile din magazinele proprii de desfacere a caror evidenta s-a tinut global-valoric.

f) Creante comerciale si alte creante

Creantele sunt evaluate la valoarea estimata a fi realizabila. Pentru clientii incerti se face o estimare bazata pe analiza tuturor sumelor restante aflate in sold la data bilantuilui contabil. Creantele indoielnice pot fi eliminate din bilant la data la care sunt identificate. Valoarea ajustarilor pentru deprecierea creantelor la 31 decembrie 2009 este de 638.738 lei din care 147.994 lei au fost inregistrate pe seama rezultatului curent.
g) Numerar si echivalente de numerar

Disponibilitatile lichide si alte valori echivalente sunt reprezentate de numerar, depozite la vedere la banca.

h) Obligatii comerciale

Obligatiile comerciale sunt inregistrate la valoarea de cost, care reprezinta valoarea justa a obligatiei ce va fi platita in viitor pentru bunurile si serviciile primite, indiferent daca au fost sau nu facturate catre Societate.

i) Contracte de leasing

Leasing financiar

Leasingul financiar este operatiunea de leasing care transfera, in mare masura, toate riscurile si beneficiile aferente dreptului de propietate asupra bunului. Titlul de propietate poate fi transferat, in cele din urma, sau nu.

Operatiunile de leasing financiar sunt inregistrate la valoarea justa a bunului in regim de leasing sau cu valoarea actualizata a platilor minime de leasing, daca aceasta din urma este mai mica. Pentru calcularea valorii actualizate a platilor minime de leasing se considera ca factor de actualizare rata implicita a dobanzii din contractului de leasing.

Activele capitalizate in cadrul unui contract de leasing financiar sunt amortizate pe cea mai mica dintre durata estimata de viata si durata cotractului de leasing daca nu exista certitudinea ca Societatea sa obtina titlu de propietate pana la sfarsitul perioadei de leasing.

Societatea are in derulare un contract de leasing financiar pentru cumpararea unui autoturism IVECO la sucursala Suceava pe o perioada  de 60 luni.
	Societate de leasing
	Valoarea totala a contractelor
	Rate aferente an 2009 (capital)
	Scadenta contracte

	 Raiffeisen Leasing
	22750 Eur
	3978 Eur
	2013


Leasing operational

Platile aferente unui contract de leasing operational sunt recunoscute ca si cheltuieli in contul de profit si pierdere, liniar pe perioada contractului de leasing.

In anul de raportare societatea nu avut incheiate contracte de leasing operational.

j) Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie legala sau implicita rezultata din evenimente trecute, cand pentru decontarea obligatiei este necesara o iesire de resurse care incorporeaza beneficii economice si cand poate fi facuta o estimare credibila in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

k) Contributii pentru salariati

Societatea plateste contributii la Bugetul de stat pentru asigurarile sociale, pensie sociala si ajutor de somaj conform nivelelor stabilite prin lege si aflate in vigoare in cursul anului, calculate pe baza salariilor brute. Valoarea acestor contributii este inregistrata in contul de profit si pierdere in aceeasi perioada cu cheltuielile salariale aferente.

Societatea nu are alte obligatii conform legislatiei romanesti in vigoare cu privire la viitoarele pensii, asigurari de sanatate sau alte costuri ale fortei de munca.

l) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit se calculeaza pe baza rezultatului anului ajustat pentru diferite elemente care nu sunt taxabile sau deductibile. Este calculat folosindu-se cota impozitului pe profit care era in vigoare la data bilantului. 

Cota impozitului pe profit pentru anul 2009 a fost 16% ( 2008 : 16%).

m) Recunosterea veniturilor

Veniturile sunt inregistrate in momentul in care riscurile semnificative si avantajele detinerii propietatii asupra bunurilor sunt transferate beneficiarului. Sumele reprezentand veniturile nu includ taxele de vanzare (TVA), dar includ reducerile comerciale acordate. Reducerile financiare acordate clientilor (sconturile) sunt inregistrate ca si cheltuieli financiare ale perioadei fara a altera valoarea veniturilor Societatii. Veniturile din prestarea de servicii sunt recunoscute in perioada in care au fost prestate.

n) Erori aferente anilor precedenti

Corectarea erorilor constatate în contabilitate se efectuează pe seama rezultatului reportat.

Erorile din perioadele anterioare pot fi omisiuni şi declaraţii eronate cuprinse în situaţiile financiare ale societatii pentru una sau mai multe perioade anterioare rezultând din greşeala de a utiliza, sau de a nu utiliza, informaţii credibile care:

a) erau disponibile la momentul la care situaţiile financiare pentru acele perioade au fost aprobate spre a fi emise;

b) ar fi putut fi obţinute în mod rezonabil şi luate în considerare la întocmirea şi prezentarea acelor situaţii financiare.

Astfel de erori includ efectele greşelilor matematice, greşelilor de aplicare a politicilor contabile, ignorării sau interpretării greşite a evenimentelor.

În cazul corectării de erori care generează pierdere contabilă reportată, aceasta se va  acoperi, conform legii, înainte de efectuarea oricărei repartizări de profit.

Corectarea erorilor aferente exerciţiilor financiare precedente nu determină modificarea situaţiilor financiare ale acelor exerciţii.

o) Cheltuieli de exploatare

Costurile de exploatare sunt trecute pe cheltuieli in perioada in care au fost efectuate.

p) Valoarea reala a instrumentelor financiare

Valoarea reala reprezinta suma la care poate fi tranzactionat un activ sau decontata o datorie, de bunavoie si intre parti aflate in cunostinta de cauza, in cadrul unei tranzactii cu pretul determinat obiectiv. Valoarea reala constituie o aproximare a valorii posibile si este posibil ca ea sa nu fie niciodata efectiv realizata.

Societatea isi desfasoara activitatea in contextul fluctuatiei mai multor variabile economice, inclusiv:

a) cursul de schimb Leu-valuta;

b) ratele dobazii cu impact asupra datoriei propriu-zise;

c) modificarea puterii de cumparare a Leului romanesc.

Disponibilitatile banesti, creantele, alte active curente, datoriile, alte pasive, obligatii si imprumuturi sunt inregistrate in situatiile financiare la valoarea reala, date fiind termenele scurte de scadenta ale acestor instrumente.

r) Taxa pe Valoarea Adaugata

Taxa pe valoarea adaugata aferenta vanzarilor este datorata autoritatilor fiscale pe baza decontului lunar de TVA pana la data de 25 a lunii urmatoare, indiferent de data primirii creantelor de la clenti. Cand TVA deductibila este mai mare decat TVA colectata, diferenta este rambursabila pe baza unei cereri depuse la autoritatile fiscale,rambursarea facandu-se cu sau fara control fiscal prealabil,dupa caz. TVA privind vanzarile si achiziitile care nu au fost decontate la data bilantului contabil este recunoscuta in bilant la valoarea bruta si este prezentata separat la active si pasive curente.

7     PARTI SOCIALE

S.C. UNISEM SA. este organizata ca societate pe actiuni, cu capital privat 96.02%.

La 31 decembrie 2009 capitalul social cuprinde 259.500.819 actiuni cu o valoare de 0.1 lei/actiune detinute astfel:

	
	
	31.12.2008

	
	31.12.2009
	

	Actionari
	
	Nr. actiuni
	
	Valoare actiuni 

Lei
	
	Nr. Actiuni
	
	Valoare actiuni 

Lei
	Pondere %

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	SIF MUNTENIA
	
	184.297.214
	
	18.429.721
	
	184.297.214
	
	18.429.721
	71,02

	Actionari PPM
	
	60.022.174
	
	6.002.217
	
	58.749.374
	
	5.874.937
	22.64

	Alte persoane juridice
	
	4.844.042
	
	484.404
	
	6.116.842
	
	611.684
	2.36

	MAAP-ADS
	
	10.337.389
	
	1.033.740
	
	10.337.389
	
	1.033.740
	3.98

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Total
	
	259.500.819
	
	25.950.082
	
	259.500.819
	
	25.950.082
	100


Acţiunile societăţii sunt cotate pe piata BVB- RASDAQ de la data de 17.10.1997.

Numarul acţiunilor la 10.03.2009 este de 9.212 faţă de  9.328 la 20.03.2008. Acţiunile s-au tranzacţionat pe piaţa    BVB- RASDAQ. 

8     INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII SI DIRECTORII

	Numar mediu de angajati
	31 Decembrie 2008
	
	31 Decembrie 2009

	
	
	
	

	Personal implicat in procesul de productie
	158
	
	147

	Personal administrativ si de conducere
	203
	
	154

	
	
	
	

	Total
	361
	
	301


Societatea nu are obligatii contractuale de plata a pensiilor catre fostii directori si administratori si nu a acordat credite directorilor si administratorilor in timpul exercitiului financiar 2009.

Avansurile de trezorerie acordate catre directorii societatii reprezinta sume acordate pentru cheltuielile de deplasare si protocol efectuate in interesul societatii. 

Decontarea avansurilor primite se face conform prevederilor legale, pe baza documentelor justificative prezentate de salariati si sunt inregistrate pe cheltuieli numai cu viza conducerii societatii.

Societatea nu are obligatii de genul garantiilor asumate in numele directorilor, administratorilor sau altor categorii de personal.

Salariile totale plătite angajaţilor în cursul exerciţiului financiar 2009 sunt în sumă de 5.076.832 lei. Cheltuielile cu asigurările sociale, contribuţia societăţii la fondul de sănătate şi la fondul de somaj înregistrate de societate în anul 2009 sunt in valoare de1.416.307 lei.

Indemnizatiile pentru membrii Consiliului de Administratie in anul 2009 au fost de 206.245 lei  reprezentand  4,23 %  din totalul salariilor.   

9    PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICO- FINANCIARI

	
	2008
	
	2009

	1. Indicatori de lichiditate – in numar de ori
	
	
	

	a) Lichiditatea curenta

    (active curente/datorii curente)
	3.62
	
	4.20

	b) Lichiditatea imediata

    (Active curente-stocuri/Datorii curente)
	0.92
	
	1,34

	
	
	
	

	2.Indicatori de risc – in numar de ori
	
	
	

	  Gradul de indatorare al capitalului propriu  

    (Capital imprumutat/Capital propriu+Capital imprumutat)
	n/a
	
	n/a

	  Acoperirea dobanzilor
	5.72
	
	n/a

	
	
	
	

	3. Indicatori de activitate – in numar de zile / numar de rotatii
	
	
	

	a) Numarul mediu de zile de stocare  - numar de zile

    (Stoc mediu/Costul vanzarilor x 365)
	177
	
	238

	b) Numarul de mediu de zile de incasare a clientilor

    (Sold mediu clienti/Cifra de afaceri x 365)
	39
	
	49

	c) Numarul mediu de zile de plata a furnizorilor

    (Sold mediu furnizori/Achizitii de bunuri(fara servicii) x365)
	56


	
	59

	d) Viteza de rotatie a activelor imobilizate 

    (Cifra de afaceri/Active imobilizate)
	2.61
	
	2.43

	e) Viteza de rotatie a activelor totale 

    (Cifra de afaceri/Active totale)
	1.05
	
	1.02

	
	
	
	

	PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICO- FINANCIARI (continuare)
	
	
	

	4. Indicatori de profitabilitate – in procente / numar de ori
	
	
	

	Marja bruta din vanzari – in procente

  (Profit brut din vanzari/Cifra de afaceri)
	26%
	
	26%


10   ALTE INFORMATII

a) Informatii despre societate

SC UNISEM SA, s-a infiintat in baza Hotararii Guvernului nr.1273 din 08.12.1990, prin transformarea in societate comerciala, potrivit Legii 15/1990, a Intreprinderii pentru Valorificarea Semintelor de Legume si Material Saditor Bucuresti.

Societatea, pe parcursul anului 2009, si-a desfasurat activitatea prin cele 77 puncte de lucru UNISEM in 32 de judete, 22 sucursale judetene.
Sediul social  este Bucuresti, str. Mihai Eminescu, nr.57, sector 2

Numar de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului J 40/14/1990.

Cod unic de inregistrare fiscala 302. 

Obiectul de activitate :

· producerea, depozitarea, conditionarea si comercializarea semintelor de legume, leguminoase alimentare, flori, furaje si cartofi;

· producerea si valorificarea de legume, cereale, plante tehnice si furajere;

· preluarea si comercializarea ingrasamintelor chimece, pesticide, ambalaje si unelte de gradinaritt, diverse marfuri alimentare si nealimentare;

· operatiuni de comert exterior;

· comercializarea produselor din tutun, comercializarea articolelor cosmetice, imbracaminte, electrocasnice, fierarie, sticlarie, birotica, activitati de cercatre-dezvoltare;

· comert cu ridicata al cerealelor, semintelor si furajelor, vanzari cu amanuntul care se efectueaza in afara magazinelor,

· servicii de transport rutier de marfuri, servicii de ambalare pe baza de tarif sau contract..

b) Numerar si echivalente de numerar

	Lei (RON)
	31 Decembrie
	
	31 Decembrie

	
	2008
	
	2009

	Conturi la banci in lei
	939.777
	
	749.568

	Conturi curente la banci in devize
	7.069
	
	7.399

	Numerar in casierie
	111.016
	
	164.300

	Alte valori
	10.172
	
	26.338

	Numerar si conturi asimilate
	1.068.034
	
	947.605


c) Stocuri si ajustari de valoari pentru stocuri

	Lei (RON)
	31 Decembrie
	
	31 Decembrie

	
	2008
	
	2009

	
	
	
	

	Materii prime si materiale 
	1.228.689
	
	953.689

	Produse finite si produse reziduale 
	-
	
	-

	Materii prime si materiale si marfuri a terti
	500.700
	
	340.479

	Marfuri
	12.860.841
	
	11.429.756

	Ambalaje
	204.434
	
	194.621

	Productie in curs de executie
	550.576
	
	222.257

	Avansuri pentru cumparari de stocuri
	533.244
	
	119.856

	Provizioane pentru depreciere stocuri
	
	
	

	Total
	15.878.484
	
	13.260.658


In cursul anului 2009 au fost constituite ajustari pentru deprecierea stocurilor in valoare de 89.033 lei.Valoarea ajustarilor de stocuri la 31 decembrie 2009 este in suma de 1845 lei.
d) Sume datorate institutiilor de credit

	
	31 decembrie

2008
	
	31 decembrie

2009

	
	
	
	

	Credite pe termen scurt
	183.547
	
	227.557

	Total
	183.547
	
	227.557


Societatea beneficiaza de 3  linii de credite bancare, astfel ;

· linie de credit BCR-sucursala Ialomiţa în valoare de 210.000 lei, soldul la 31.12.2009 fiind în sumă de 137.557 lei, garantat  cu ipotecă de grad I  asupra unor construcţii şi teren situat în comuna Perieţi, judeţ Ialomiţa conform Actului Aditional nr 134/N-15.12.2009 la contractul de credit nr. 134/19.06.2003 .
· credit la banca Transilvania – sucursala Oradea in valoare de 90.000 lei, garantat cu magazinul de seminte situat in localitatea Oradea, conform contractului nr.606/13.10.2009. La 31 decembrie 2009 creditul a fost utilizat integral in suma de 90000 lei.
· linie de credit la Raiffeisen Bank-sucursala Salaj in valoare de 150.000 lei, garantat cu sediul sucursalei conform Extras de Carte Funciara nr.13805/20.09.2006 si a Actului aditional nr. 1/14.08.2006  incheiat la Contractul de facilitate de credit pe descoperit de cont (overdraft) -contract nr. 85/25.08.2005. La 31 decembrie Societatea nu are obligatii de plata din derularea acestui credit.
e) Rezultatul pe actiune
Calculele rezultatului pe actiune sunt bazate pe urmatoarele informatii:

	Rezultatul pe actiune
	31  Decembrie 2008
	
	31  Decembrie 2009

	Profitul/Pierderea neta a anului
	121.155
	
	(1.002.535)

	Numarul de actiuni
	25.950.082
	
	25.950.082

	Rezultatul pe actiune de baza – RON
	0,0046
	
	(0.0039)


f) Informatii despre partile afiliate, filiale si entitatile asociate

Succursale,  puncte de lucru

La finele anului 2009 structura organizatorică a societatii se prezinta astfel:

· 22 sucursale judetene –Alba, Bihor, Buzau, Calarasi , Dolj, Galati, Giurgiu ,Hunedoara, Ialomita, Iasi, Ilfov, Maramures, Mehedinti, Mures, Neamt,  Satu-Mare, Salaj, Sibiu, Suceava, Timis, Tulcea si Vrancea.

· 77 puncte de lucru.

Parti asociate
Societatea detine titluri de participare ca imobilizari financiare, astfel:

	Denumire
	Numar actiuni
	
	Valoare- lei

	Raiffesen Banca Agricola
	10.574
	
	1.057

	Piata de Gross
	2.168
	
	21.680

	Total titluri de participare
	12.742
	
	22.737


Interese semnificative de participare 

In luna martie 2006 Societatea a semnat un acord de infiintare a unei societati mixte impreuna cu GardenVision International BV si Agri-Bussines SRL. La data de 12 ianuarie 2007 ia fiinta societatea UNIGARDEN SRL in care Societatea detine 18.900 parti sociale reprezentand 49.52% din capitalul social. 

Aportul Societatii in valoare de 189.000 lei il reprezinta propietatea imobiliara amplasata in comuna Ciolpani compusa din teren de 7.626 mp din care 1718 mp construiti.

Intrucat constangerile pietei romanesti au facut imposibila obtinerea nivelurilor profitabile prevazute initial, Adunarea Generala a Actionarilor din 9.06.2007 a hotarat suspendarea activitatii societatii Unigarden pe o perioada de 3 ani, incepand cu data de 1 iulie 2007. Deasemenea, la aceeasi data s-a stabilit atribuirea de active in contul imprumutului acordat de Societate in valoare de 191.380 lei echivalentul a 54.000 Euro si transferarea celorlalte  active ale societatii catre actionari.

La 31 decembrie 2009 Societatea nu inregistreaza datorii si creante de incasat fata de Unigarden SRL.
g) Rezerva legala
Societatea a repartizat in anii precedenti la rezerve legale 5% din profitul brut fara ca acestea sa depaseasca 20% din capitalul social. Valoarea rezervelor legala la 31 decembrie 2009 este de 513441 lei ( 31 decembrie 2008: 513441 lei). Datorita faptului ca societatea a inregistrat pierderi in anul 2009 nu s-au constituit rezerve legale. 
h) Alte rezerve, rezerva din reevaluare si rezultatul reportat

La 31 decembrie 2009, Societatea inregistreaza alte rezerve in suma de 2.071.686 RON reprezentand  repartizari ale profitului anilor precedenti (31 decembrie 2008: 1.649.541 RON). Rezerva din reevaluare la 31 decembrie 2009 este in suma de 1.335.489 RON (31 decembrie 2008: 1.331.036 RON). 
i) Calcularea impozitului pe profit













	
	
	31 decembrie
	
	31 decembrie

	
	
	2008
	
	2009

	
	
	
	
	

	Venituri totale
	
	39.740.515
	
	34.707.378

	Cheltuieli totale
	
	39.619.360
	
	35.698.913

	Profit net
	
	121.155
	
	(1.022.535)

	
	
	
	
	

	Elemente similare veniturilor
	
	
	
	43.743

	
	
	
	
	

	Deduceri
	
	991.724
	
	1.692.903

	Venituri din provizioane 
	
	86.805
	
	873.104

	Amortizare fiscala
	
	893.884
	
	819.799

	Rezerve legale
	
	11.035
	
	

	
	
	
	
	

	Cheltuieli nedeductibile
	
	1.648.226
	
	2.202.516

	
	
	
	
	

	Profit fiscal 
	
	777.657
	
	(438.179)

	Impozit pe profit cu cota  16 %
	
	124.425
	
	0

	Reduceri impozit pe profit pentru sponsorizari
	
	24.885
	
	0

	Impzozitul pe profit in situatiile financiare 
	
	99540
	
	11.000


	Cheltuieli nedeductibile
	
	1.648.226
	
	2.202.516

	
	
	
	
	

	Cheltuieli cu impozitul pe profit
	
	99.540
	
	11.000

	Pierderi din creante
	
	7.329
	
	636.082

	Amenzi si penalitati
	
	18.046
	
	2.476

	Chelt. cu marfa degradata
	
	
	
	

	Alte cheltuieli nedeductibile
	
	57.016
	
	233.492

	TVA marfa degradata 
	
	
	
	

	Cheltuieli cu sponsorizarile 
	
	49.670
	
	13.241

	Cheltuieli cu provizioane pt.depreciere stocuri
	
	176.597
	
	89.033

	Cheltuieli cu provizioane pentru creante
	
	299.765
	
	147.994

	Cheltuieli cu provizioane pentru imobilizari
	
	
	
	240.307

	Cheltuieli de protocol
	
	46.379
	
	9.092

	Cheltuieli cu amortizarea contabila
	
	893.884
	
	819.799

	Cheltuieli cu proviz. privind participarea salariatiilor la profit
	
	-
	
	-


k) Angajamente

Angajamente acordate tertilor 

SC UNISEM S.A. are urmatoarele angajamente si garantii depuse in favoarea tertilor :

· ipoteca de grad I asupra imobilului situat in Targu Mures, str Aeroportului nr.1, in favoarea  SC AZOMURES SA Targu Mures la contractul comercial de consignatie nr.33/11.02.2008 pentru furnizare de ingrasaminte chimice in limita sumei de 930.000 lei, conform contract de ipoteca nr.281/12.02.2008;

· ipoteca de rang I asupra terenului si a unor constructii din comuna Perieti,  judetul Ialomita, in favoarea Bancii Comerciale Romane-Sucursala Ialomita, pentru garantarea imprumutului in valoarea de 300.000 lei acordat conform contractului de credit 134/19.06.2003 ai a actului aditional nr.134/H/27.12.2007.

· garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor al contului curent/subconturilor deschise la Banca Comerciala Romana-Sucursala Ialomita, pentru garantarea imprumutului in valoarea de 300.000 lei acordat conform contractului de credit 134/19.06.2003 ai a actului aditional nr.134/H/27.12.2007;
· ipoteca de rang I asupra imobilului situat in Oradea, str.Dimitrie Cantemir nr.4, parter, in favoarea Bancii Transilvania – sucursala Oradea, pentru garantarea imprumutului in valoare  de 90.000 lei acordat conform contractului de credit nr.606/13.10.2009.
· ipoteca de rang III asupra imobilului situat in municipiul Zalau in suprafata utila de 193,54 mp si teren aferent in suprafata de 68 mp, in favoarea Raiffeisen Bank SA sucursala Salaj, pentru garantarea imprumutului in valoare de 150.000 lei acordat conform contractului nr.85/25.08.2005.
· garantie reala mobiliara de rang I asupra soldului creditor al contului curent/subconturilor deschise la Raiffeisen Bank SA sucursala Salaj, pentru garantarea imprumutului in valoare de 150.000 lei acordat conform contractului nr.85/25.08.2005.
l) Onorariile platite catre auditorii financiari

Onorariile platite catre auditorul financiar sunt in suma de 7.200 EUR reprezentand tariful legat de auditul in vederea exprimarii opiniei asupora situatiilor financiare pregatite conform Standardelor Internationale de Contabilitate si locale ale Societatii incheiate la data de 31 decembrie 2009.

m) Situatia litigiilor economice

Societatea are pe rol un dosar cu reclamantul Tilica Dumitru prin care se solicita emiterea unor dispozitii in temeiul Legii nr.10/2001 asupra notificării depuse în legatură cu un imobil casă cu teren din municipiul Iasi, str. Niciman nr.7.Cererea a fost respinsă şi se asteaptă soluţionarea litigiului în favoarea societăţii.

Societatea a formulat cerere de faliment impotriva SC Sunset Trade pentru nelivrarea utilajului de ambalat seminţe care face obiectul contractului nr.305 din 08.07.2003 şi pentru incapacitate de restituire a avansului actualizat cu penalităţi în sumă de 285.965 lei.  

Societatea mai are în derulare diverse litigii pentru recuperare de creante comerciale.
Datorii contingente

Conform situaţiei litigilor întocmită de avocaţii societăţii de la Societatea Civila de Avocati Mircea Andrei & Asociaţii, Societatea are un litigiu cu SC Legume Fructe SA Suceava prin care aceasta din urma, solicita societaţii SC UNISEM daune în valoare de 845.543 lei desapagubili si 19303 lei cheltuieli de juidecata, pentru acoperirea unui prejudiciu promovat urmare a unui incendiu declansat la un imobil proprietatea SC UNISEM. In cursul anului 2008 reclamanta a cerut ca dobânda legală să se stabilească de la data cererii de chemare in judecată, Unisem şi Carxyn solicitand înlăturarea responsabilităţii civile delictuale. Valoarea sumelor executate la 31 decembrie 2009 este de 216878 lei.
n) Gestionarea riscurilor

Impozitarea

Sistemul fiscal din Romania este supus multor interpretari si modificari constante. Cu toate ca valoarea impozitului datorat peste o anumita tranzactie poate fi extrem de mica, este posibil sa se aplice dobanzi considerabile daca acestea sunt calculate ca procent din valoarea datoriei neachitate, stabilita in cuantum de 0.1% pe zi, situatie cu care pana in prezent societatea nu s-a confruntat. In Romania termenul prescriptiei pentru controale fiscale este de 5 ani. 

La data de 31.12.2009 Societatea nu inregistreaza datorii restante la bugetul de stat, bugetul asigurarilor sociale de stat, bugetul asigurarilor sociale de sanatate, bugetul asigurarilor pentru somaj.

Riscul de credit

Societatea este expusa unui risc de credit deoarece majoritatea contractelor comerciale derulate/in derulare au termene de incasare mai mari decat termenele de plata a furnizorilor.
Creantele comerciale sunt prezentate la valoarea recuperabila dupa constituirea de ajustari de depreciere.
Riscul de piata

Riscul de piata cuprinde trei tipuri de risc: riscul valutar, riscul ratei dobanzii la valoare justa si riscul de prêt. Societatea efectueaza tranzactii exprimate in diferite valute, inclusive in EUR. Rata inflatiei pentru anul 2008 s-a situat sub nivelul de 4.74% conform Institutului National de Statistica. Ratele oficiale de schimb pentru anii incheiati la 31 decembrie 2008 si 31 decembrie 2009 au fost   1 EUR = 3.9852 RON si 1 USD = 2.8342 RON (31 decembrie 2008), respectiv fost   1 EUR = 4.2282 RON si 1 USD = 2.93612 RON (31 decembrie 2009) .

Riscul ratei de dobanda 

Societatea beneficiaza de o rata de dobanda variabila pentru creditele contractate  pentru a finanta activitatile in curs.

Riscul de lichiditate

Responsabilitatea finala pentru gestionarea riscului privind lichiditatile apartine administratorului si bordului director, care a creat o baza corespunzatoare de gestionare a riscului privind lichiditatile pentru a raspunde cerintelor de finantare ale conducerii pe termen scurt, mediu si lung. Societatea gestioneaza riscul privind lichiditatile prin mentinerea unor rezerve adecvate, facilitati bancare si facilitati de imprumut, prin continua monitorizare a fluxului de numerar estimat si real si prin corelarea scadentelor activelor si pasivelor financiare. 

Usvat Diea Petru






Vasilescu Petru
Administrator                                                                                     Director general
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